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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- EI PMI de servicios de EEUU repunta en noviembre, aunque comienza a aflorar un exceso de capacidad productiva. El indice de Gestores de Compras
de servicios (PMI, por sus siglas en inglés) de Estados Unidos se ha acelerado ligeramente en noviembre hasta los 50,8 puntos desde los 50,6 registrados
en octubre, segun ha desvelado S&P Global.

- Los indicadores lideres chinos anuncian una recuperacion ciclica de la economia china. El PMIs compuesto chino venian moEl indice de Gestores de
Compras de servicios (PMI, por sus siglas en inglés) de Estados Unidos se ha acelerado ligeramente en noviembre hasta los 50,8 puntos desde los 50,6
registrados en octubre, segun ha desvelado S&P Global. strando ndmeros en zona de expansion (sobre los 50 pts), pero cayendo desde junio, y el
conocido ayer por la noche marca una importante reversion, al haber subido de 50 en octubre a 51,6 en noviembre.

Local:

- Segun relevamientos privados de alta frecuencia la inflacion tuvo un piso cercano al 5% semanal en los ultimos 15 dias, una dindmica compatible con una
inflacién de diciembre por encima del 20% m/m. La inflacion semanal se mantiene en un nivel similar al salto ocurrido luego de las PASO, cuando el tipo de
cambio oficial saltd 22% en un solo dia. Parte del impacto inflacionario de la devaluacion del peso estd siendo anticipado por diversos sectores
productivos, de forma similar a lo ocurrido a finales de 2015.

- Este fin de semana Guillermo Francos declaré que un valor razonable para el dolar podria ser entre $600 y $650. Aunque aclaré que no estaba afirmando
gue ese sera el tipo de cambio el 11 de diciembre, brinda algunas pistas sobre el comportamiento del tipo de cambio oficial en el arranque del nuevo
gobierno. Luego del “salto”, se continuaria el deslizamiento de modo de mantener (aunque sea parcialmente) la mejora en el tipo de cambio real.

- En el mercado local, el rally en la deuda CER no muestra signos de cesar, y contintan las fuertes subas en la curva.

- Segun los medios habra un canje voluntario de deuda para los bancos, que entregaran sus Leligs o pases a cambio de bonos del Tesoro. Las entidades
luego tendran la opcion de venderles esos bonos del BCRA (un put) en caso de necesidad de liquidez.

- A la esera de un movimiento inminente del A3500, entraron el jueves $64,000 MM a fondos délar linked, acumulandose un flujo de $104.000 MM en dos
ruedas. Los FCI USD linked pasaron asi a administrar $2,73 billones, a una rueda del recambio presidencial. Para mas detalles ver nuestro Informe Diario

FCI. Los bonos USD linked soberanos estan operando en la zona de 160% de paridad.
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Calendario Econémico
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
11/12/2023 12/12/2023 13/12/2023 14/12/2023 15/12/2023

Regién

Inventarios de petréleo
Subasta de deuda . crudo de la AIE / Decisiéon| Nuevas peticiones de

o N IPC Mensual Noviembre . . . .
publica a 10 afios de tipos de interés / | subsidio por desempleo

Comunicado del FOMC

Estados Unidos PMI de senvicios (Dic)

IPC Espafia / Tpo de la

facilidad de depésito | PMI manufacturero de la
/Decisién del BCE zona euro (Dic)

sobre tipos de interés

Produccién industrial en
- - la zona euro (Mensual)
(Oct)

Decision de tipos de Decision de tipos de

Emergentes ) ) interés (Brasil) interés (México) )
indice de precios al Informe de avance del
Armeniig i i consumidor (IPC). i nivel de actividad.
9 Cobertura nacional. Tercer trimestre de
Noviembre de 2023 2023
PAGOS DE ESTA SEMANA PAGOS DE ESTE MES
TiTULO FECHA PAGO TiTuto FECHA PAGO
DICP 30/12/2023 CUPON
T5X4 13/12/2023 CUPON

CUAP 30/12/2023 CUPON
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Resumen de Mercado
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6/12/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)

us 2y 4,58% 15bps -6,6 bps 17,9 bps 1000 - Colombia i
Us 10Y 4,12% -10,5 bps -15,2 bps 28,8 bps 900 | Brasil
5Y CDS Argentina 4.488,36 bps -581,4 bps -727,7 bps -1.507,5 bps 800 - Mexico
BADLAR Privados (1) 129,63% 25,0 bps 37,5bps 6,3 bps 700 Turquia
Tasa LELIQs (1) 133,00% 0,0 bps 0,0 bps 9.050,0 bps 600

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 500
MONEDAS
Dolar A 3500- MULC 363,55 0,8% 1,1% 400
Délar MEP 997,10 16,1% 19,0% 300
D6lar CCL 1.002,40 14,7% 27,3% 200
Délar / Euro 1,08 -1,1% -1,9% 0,6% 100
DXY (Dollar Index) 104,15 0,6% 1,4% 0,6% R L L R LI L
Real | Délar 4.90 0,4% 0,0% 7.3% 2/1/2018 1/1/2019 26/12/201929/12/202017/12/2021 #iVALOR!

indices (USDC)

América Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

Merval 892,36 -4,1% -11,1% '45.4% 2909 Bovespa IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL
S&P 500 (USA) 458,47 0,5% 0,8% 19,9% 180

Nasdaq (USA) 14.335,66 0,8% 0,5% 37,0% 160

Dow Jones (USA) 36.153,21 0,6% 2,0% 9,1% i:z

Bovespa (Brasil) 25.625,77 -1,6% -0,4% 27,3% 100

Europa 80

DAX (Alemania) 17.925,66 1,5% 1,1% i 20,3% 60

CAC 40 (Francia) 8.002,61 0,6% 0,4% i 15,5% 40

IBEX 35 (Espafia) 11.039,77 0,8% 0,0% i 25,4% 20

COMMODITIES (CHICAGO) 0

Soja (USDITon.) 481,95 -2.3% -2.6% 13.7% 1/18 6/18 11/18 4/19 9/19 2/20 7/20 12/20 5/21 10/21 3/22 8/22 1/23 6/23 11/23
Maiz (USD/Ton.) 184,35 1,4% 4,1% -31,0%

Trigo (USD/Ton.) 230,00 9,8% 12,6% -21,0%

Oro (USD/Onza Troy) 2.024,90 -0,5% -1,0% 11,0%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés

TNA
CAUCIONES EN ARS Y USD
240,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 220,0%
200,0%
3 ARS 100,19% 171,21% 749.618.302.392 50,05
7 ARS 102,73% 176,54% 58.082.900.281 0.0
14 ARS 107,06% 185,45% 2.293.183.047 140,0%
21 ARS 101,78% 168,78% 7.627.751 120,0%
31 ARS 121,90% 218,73% 2.719.335.395 100,0%
3 UsD 1,48% 1,49% 46.335.690 _| 80,0%
60,0%
40,0%
CPD Avalados SGRS (ARS)
200,0%
MEVANGIES)) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
150,0%
0-30 102,8% 168,2% 311.936.604 60
31-60 111,8% 178,7% 920.349.862 201 100.0%
61-90 120,6% 187,0% 1.111.726.196 172 50.0%
91-120 114,5% 163,8% 174.900.000 31
0,0%
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Cauciones ARS
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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SOBERANOS EN DOLARES
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Informacion al 08-12
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Duration (afios)

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/1/2024 41,98% 2,6 37,3 5,7%
AL30 9/7/2030 9/1/2024 38,71% 2,7 37,2 6,8%
AL35 9/7/2035 9/1/2024 22,17% 6,0 35,0 6,1%
AE38 9/1/2038 9/1/2024 24,35% 4,9 37,5 3,3%
AL41 9/7/2041 9/1/2024 22,11% 5,8 32,3 u -2,2%
GD29 9/7/2029 9/1/2024 38,89% 2,6 39,5 82%
GD30 9/7/2030 9/1/2024 34,34% 2,7 40,5 5,9%
GD35 9/7/2035 9/1/2024 21,06% 6,1 37,0 7,2%
GD38 9/1/2038 9/1/2024 22,11% 5,1 41,0 0,0%
GD41 9/7/2041 9/1/2024 19,84% 6,1 36,1 6,2%
GD46 9/7/2046 9/1/2024 22,02% 4,8 37,4 6,9%
TR 29 Soberanos en délares
45%
° ® leyArg e Ley NY
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 08-12
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TIR
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Soberanos CER

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TX24 25/3/2024 25/3/2024 -48,3% 0,6 1000,0 15,1%
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 -50,0% 0,7 261,0 16,5%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -48,9% 0,9 194,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 -33,9% 0,9 811,0 21,4%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -24,4% 1,1 263,0 20,1%
T5X4 13/12/2024 13/12/2023 -19,1% 1,2 211,0 18,5%
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 -19,1% 1,4 256,0 15,3%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 1,0% 1,9 750,0 5,5%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -1,2% 2,7 804,9 16,8%
DICP 30/12/2032 30/12/2023 2,3% 4,0 16050,0 12,6%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 6,6% 8,4 7700,0 19,4%
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 6,7% 11,1 10700,0 31,0%

Informacion al 08-12

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Var.semanal
X18E4 38 18/1/2024 -23,18% 0,10 147,25 3,3%
X20F4 71 20/2/2024 -43,35% 0,19 145,50 9,0%

" e DICP

58
4,00 6,00 8,00

Duration (afios)

0,13 0,14

Letras ajustables por CER

0,15 0,16 0,17 0,18 0,19

Duration (afios)

0,20

- X20F4
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacioén al 08-12
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 110,9% 1,8 29,0 16,0%

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 -72,24% 0,39 60000,00 4,2%
T2V4 30/9/2024 30/3/2024 -46,39% 0,81 60200,00 1,2%

X TIR Duales
DUALES Informacion al 08-12 0%
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal -10%
-20%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 -90,57% 0,2 60.600 3,9%
-30%
-80,20% 0,2 60.600 -40% ® TDJ24;-35,62% TD®24;-39,34%
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 -74,89% 0,4 62.000 6,9% S0% - TD824;-50,45%
-63,57% 0,4 62.000 S RO
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -60,98% 0,6 61.200 5,3% TO%_ememmer T
-80%
-35,62% 0,6 61.200
-90%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -50,45% 0,7 60.300 2,7% -100%
-39,34% 0,7 60.300 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75
Duration (afios)
* Parametros DL

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 07/12

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen

29-12-23 75500 [DI0OM%N  107,67%  |DDLZGOMYN 18436007,2%  947.194

31-01-24 87500 [ 11,7% 140,7% | IN988 6% 338939%  119.578 10.237
29-02-24 959,70 | 6.6% 1640%  [IOE2.5% 6689,3% 84.305 8.851
27-03-24 103800 | 38% 1855%  [INE10,0% 3049,6% 50.408 3213
30-04-24 113900 | 55% 2133%  [Db36,9% 1671,9% 40.444 2271
31-05-24 123500 | 57% 239,7%  [97.1% 1163,1% 26.848 330
28-06-24 130000 | 1.6% 2576%  [I460.9% 877,5% 9.861 108
TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
20000000,0%
15000000,0%
10000000,0%
5000000,0%
0,0%
-5000000,0%
12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Vencimiento

10
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Tipo de Cambio Convertibilidad

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

CAPITAL MARKETS

1.950
1.850
1.750 ——~Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
1'223 —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria) =
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TC convertibilidad vs CCL (08/19)
110,00%
100,00% L . .
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'y 0
80,00% : T :
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1-jun-23
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL

7/12/2023 363,55 3,87% 105,69% 997,10 174,27% 1002,40  175,73%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

1.100

B0

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 07/12

Panel Lider Merval

indice MERVAL
ALUAR $
MACRO $
P
BYMA T
b’
COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISION HOLD $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA $
GP FINGALICIA $
MIRGOR NMirgor $

PAMPA ENERGIA

SPampacrergis $
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR tgs w $
TRANSENER @Transener $

TERMUM ARG i, RSEITITIL 6

$

ver I

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

939.951,09

1.093,50

2.621,00

816,00

868,00

68,30

3.485,00

859,00

1.753,00

1.669,00

11.655,00

1.910,00

734,00

1.486,50

2.759,00

1.045,00

1.000,00

192,00

16.499,00

Var % Diaria

5,08%

6,73%

4,70%

577%

7,17%

7,14%

3,06%

6,00%

1,48%

2,31%

8,31%

6,10%

11,92%

0,81%

9,87%

2,00%

6,21%

2,67%

4,42%

Var % Semanal

18,92%

22,11%

9,09%

27,00%

22,94%

11,87%

15,30%

28,47%

14,51%

12,76%

9,60%

21,30%

22,34%

30,97%

16,81%

31,61%

26,58%

17,43%

15,37%

@ FIRST

Var % YTD

365,13%

,38%

- 284,35%
- 311,72%
- 253,68%
- 249,94%

,53%

285,11%

454,68%

110,59%

334,19%

378,64%

313,49%

240,18%

66,40%

- 194,34%

CAPITAL MARKETS

Volumen

2.017.088

353.186

492.766

1.089.603

3.689.061

17.784

698.226

242.544

2.313.147

9.705

1.193.149

990.002

379.983

625.832

328.919

1.508.322

440.776

543.921
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Cotizaciones ADRs (1)

COTIZACION ADRs AL 07/12

CAPITAL MARKETS

(o)
Var % Diaria Y 5 Var % YTD Volumen
Semanal

Ticker

ETF MSCI Argentina 0,68% -0,22% 48,66%

FRANCES BBVA 3 5,17 -2,64% -7,84% 40,01% 665.181
MACRO Fhcn $ 26,32 0,02% -8,37% 75,70% 152.419
CRESUD CHEaSUD $ 9,39 3,41% 14,93% 65,27% 403.074
EDENOR EEdenor § 16,88 0,72% 3,62% 88.343
GP FIN GALICIA $ 16,68 -1,48% -3,70% 699.909
PAMPA Pampacrergia § 47,19 1,22% 0,58% 47,75% 115.354
GPOSUPERVIELLE  wupenns  $ 3,72 6,45% 4,94% 71,99% 131.254
TELECOM T —— $ 8,14 -2,75% -4,24% 56,96% 169.524

TRAN GAS DEL SUR tg Sw s 13,50 3,77% -3,16% 14,41% 238.855
TENARIS =Tenaris $ 33,55 0,49% -0,52% -450%  1536.288
YPF $ 16,43 0,12% -3,24% 2.075.248
IRSA @ g 8,63 -2,82% -6,20% 91.237
CENTRAL PUERTO m,:,‘-:uem $ 8,57 3,00% 1,30% 52,94% 40.165
TERNIUM ARG g ML § 38,37 -0,42% -4,93% 25,56% 60.150
CORP AMERICA t:“\ A‘}‘ERICA $ 14,45 -0,69% -3,73% 65,52% 4.021
DESPEGAR . despegar $ 8,52 0,12% 6,77% 66,08% 12.953
LOMA Gemn) s 6,55 0,15% 1,55% 2,00% 25.166
MERCADO LIBRE COmEE  § 158576 1,05% -1,54% 39% 148.999

17
(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 07/12

(o)
Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Ticker

Semanal

APPLE .‘ $  19.493,00 8,10% 24,95% 338,8% 47.948
TESLA T $  16.140,00 6,73% 19,97% 473,7% 45.285
PETROBRAS W reveosnas $ 14.279,00 6,02% 13,35% 335,6% 17.580
ALIBABA GROUP €2 $  8.070,00 3,61% 17,26% 141,5% 41.088
GENERAL ELECTRIC @ $  14.800,00 4,96% 21,61% 321,3% 1.801
MICROSOFT CORP B s 1231080 6,58% 17,27% 3523%  41.037
BARRICK GOLD sagmick  $  17.330,50 6,16% 20,54% 196,6% 12.947
VALE V vALE $  7.340,00 6,67% 18,23% 163,4% 25.146
BANCO ITAU $  6.346,00 6,98% 21,83% 307,2% 847
AMAZON amazon s  1.021,00 7,99% 20,26% 413,1% 736.788
BANCOBRADESCO pradesco $  3.325,00 7,45% 22,10% 247,3% 25.663
GOOGLE Go gle $ 2.365,00 11,87% 22,70% 352,6% 335.435
MC DONALD'S $  12.000,00 7,43% 25,41% 220,6% 27.997
NETFLIX NETFLIX $  27.964,50 5,81% 14,89% 340,6% 1.004
FACEBOOK 00 $  13.710,00 9,63% 20,32% 19.319
COCA COLA @fdﬁ $  11.760,00 7,06% 23,63% - 172,6% 220.653
BERKSHIRE HATHAWAY Brisie g 15 876 00 5,93% 18,39% - 228,8% 37.800
BIOCERES SEMILLAS \?J/ $  25.340,00 8,56% 27,28% - 205,7% 2.148

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Sebastian Pallanza
Back Office
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CAPITAL MARKETS

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES
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